Baccalauréat ES – Session de juin 2009 – Epreuve orale du second groupe

- Sciences économiques et sociales -

Le candidat a le choix entre deux sujets.

TRONC COMMUN

Temps de préparation : 30 minutes – Durée de l'interrogation : 20 minutes

"La calculatrice personnelle n'est pas autorisée"

Sujet n° 15
THEME : croissance, capital et progrès technique

Avertissement au candidat : on attire votre attention sur le fait que ce thème ne doit pas être confondu avec la question à traiter. Ce thème indique seulement le cadre principal d'étude.

Questions préalables :

1)
Expliquez la phrase soulignée. (Document 1)

2)
Définissez l’autofinancement. (Document 2) 

3) Donnez la signification des données encadrées. (Document 2) 
Sujet à traiter à l'aide de vos connaissances et des documents :
Après avoir présenté le rôle du financement dans la décision d’investir, vous en présenterez les autres déterminants.
Document 1

D'abord, la décision d'investir, qui engage plusieurs années, n'est prise que quand la croissance des débouchés est jugée pérenne1. […] A court terme, les entreprises ajustent […] le taux d'utilisation du capital […].

L'investissement dépend aussi de contraintes financières. […] Les prêteurs de fonds et actionnaires ne vont s'engager que si le niveau d'endettement de l'entreprise leur paraît soutenable et que sa capacité à rembourser ses prêts, à payer ses intérêts et à dégager des profits est suffisante. L'épargne dégagée par l'entreprise peut lever la contrainte de l'endettement. […] La combinaison d'un endettement excessif et d'une insuffisance d'épargne est très pénalisante pour l'investissement […]. 

Le second déterminant majeur de l'investissement est la profitabilité du capital. Les entreprises disposant de ressources financières peuvent, après avoir distribué les dividendes, les affecter à divers emplois, comme le remboursement des dettes, les placements financiers ou l'investissement productif. Encore faut-il que ce dernier dégage une rentabilité suffisante […]. Si la rentabilité attendue de l’investissement est inférieure au taux d’intérêt, l’entreprise pourra avoir avantage à affecter ses ressources au désendettement ou à les placer sur les marchés obligataires.

Source : O.F.C.E, L'économie française 2009, "Repères", La Découverte, 2008

1. Durable
Document 2 : les modes de financement des sociétés non financières
	Montants en milliards d’euros
	1980
	1990
	2000
	2007

	Autofinancement
	23
	91,2
	131
	137,9

	Financement externe, dont :

- Emissions d’actions

- Endettement sur les marchés1
- Endettement auprès des banques

Part de l’endettement bancaire (en %)

Part des financements de marché (en %)
	29,1
6,1

2,7

20,3

69,8
30,2
	102,9
34,4

15

53,5

52

48
	193,6
119,4

31,3

42,9

22,2

77,8
	210,8
117,3

2,8

90,7

43

57


Source : Banque de France et I.N.S.E.E, comptes nationaux base 2000
1. Emissions nettes d’obligations et de titres du marché monétaire
N.B : 
ce sujet doit impérativement être rendu à l'interrogateur à la fin de l'épreuve.

Ne rien inscrire sur cette feuille.
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